练习十六
一、单项选择题。以下各小题所给出的4个选项中，只有一项最符合题目要求，请将正确选项的代码填入空格内。

1．上海证券交易所于(    )推出了证券回购交易。

    A．1992年12月    B．1993年10月

    C．1993年12月    D．1994年10月

2．我国证券回购券种主要是(    )。

    A．股票      B．国债

    C．金融债    D．企业债

3．证券回购交易实质上是一种以(    )为抵押品拆借资金的信用行为。

    A．普通股      B．优先股票

    C．有价证券    D．可转换债券 

4．深圳证券交易所于(    )推出了证券回购交易。

    A．1992年12月    B．1993年10月

    C．1993年12月    D．1994年10月

5．一笔回购交易涉及两个交易主体、  (    )交易契约行为。

    A．一次    B．二次

    C．三次    D．视具体情况而定

6．交易所对于回购交易的资金清算与债券管理都在证券公司的(    )账户内进行。

    A．自营账户    B．经纪账户

    C．代理账户    D．ABC都可

7．债券持有人将持有的债券作为(    )进行回购交易。

    A．保证金    B．交换物

    C．抵押品    D．本金

8．回购交易到期反向成交时，由(    )电脑主机自动产生一条反向成交记录。

    A．证券公司        B．交易所

    C．登记结算机构    D．交易双方

9．对于(    )来说，回购交易开始时，其申报买卖部位为买入。

    A．以资融券    B．以券融资

    C．以资融资    D．以券融券

10．证券公司代理客户进行回购交易，所产生的风险由(    )承担。

    A．客户      B．证券公司

    C．交易所    D．客户和证券公司共同

11．在证券回购交易中，融资方应确保在登记结算机构保留存放的标准券的数量应(    )回购抵押的债券量。

    A．大于    B．小于

    C．等于    D．A或C

12．在证券回购交易中的融券方，在回购期内(    )动用抵押债券。

    A．可以

    B．不可以

    C．经融资方同意后才可以

    D．经交易所同意后才可以

13．回购资金的用途可以用于(    )。

    A．固定资产投资    B．期货市场投资

    C．股本投资        D．股本投资

14．从事回购交易的债券是(    )。

    A．自己的    B．租来的

    C．借来的    D．ABC都可以

15．在证券回购交易中，融资方抵押的债券，目前交易所将其(    )。

    A．划人融券方的债券账户

    B．划人融券方证券公司的债券账户

    C．由登记结算机构予以冻结

    D．仍保留在融资方的债券账户

16．在证券回购交易中，若回购期满融资方未按规定将资金划拨到位，其抵押的标准券将(    )。

    A．划入融券方的债券账户

    B．划入融券方证券公司的债券账户

    C．划入融资方证券公司的债券账户

    D．平仓交割

17．证券回购交易中直接就百元面值债券的到期回购价进行竞价的一个缺陷是不能直接反映回购的(    )。

    A．成本与收益    B．成本与风险

    C．收益与风险    D．收益与流动性

18．上海证券交易所于(    )开始改用以年收益率作为证券回购交易的报价方式。   

    A．1993年    B．1994年

    C．1995年    D．1996年

19．深圳证券交易所于(    )开始改用以年收益率作为证券回购交易的报价方式。

    A．1993年    B．1994年

    C．1995年    D．1996年

20．上海证券交易所于(    )开始以标准券作为国债回购的品种。

    A．1993年    B．1994年

    C．1995年    D．1996年

21．深圳证券交易所于(    )开始以标准券作为国债回购的品种。
    A．1993年    B．1994年
    C．1995年    D．1996年
    
22．标准券是一种虚拟的回购综合债券，它是由各种债券根据一定的(    )折合相加而成。
    A．公式    B．折算率
    C．面值    D．现值
    
23．所谓标准品种是指不分券种、只分(    )、统一按面值计算持券量的标准化债券回购交易品种。
    A．回购利率    B．回购期限
    C．回购主体    D．回购场所
    
24．上海证券交易所28天国债回购品种的代码为(    )。
    A．201001    B．201002
    C．201003    D．201004
    
25．上海证券交易所91天国债回购品种的代码为(    )。
    A．201001    B．201002
    C．201003    D．201004
    
26．上海证券交易所代码为201002的国债回购品种为(    )。
    A．7天     B．14天
    C．28天    D．91天 
27．上海证券交易所代码为201叨5的国债回购品种为(    )。
    A．7天     B．28天
    C．91天    D．182天
    
28．深圳证券交易所63天回购品种的代码为(    )。
    A．1802    B．1803
    C．1804    D．1805
    
29．深圳证券交易所273天回购品种的代码为(    )。
    A．1806    B．1807
    C．1808    D．1809
    
30．深圳证券交易所代码为1804的国债回购品种为(    )。

A．3天     B．14天
    C．28天    D．63天
    
31．深圳证券交易所代码为1806的国债回购品种为(    )。
    A．28天    B．63天
    C．91天    D．182天
    
32．上海证券交易所对参与回购交易进行委托买卖的数量规定为：交易数量必须是(    )及其整数倍。
    A．1手      B．10手
    C．100手    D．1 000手
    
33．深圳证券交易所对参与回购交易进行委托买卖的数量规定为：交易数量必须是(    )及其整数倍。
    A．1手      B．10手
    C．100手    D．1 000手
    
34．上海证券交易所国债回购交易最小报价变动幅度为  (    )。
    A．0.002或其整数倍    B．0.005或其整数倍数
    C．0.01或其整数倍     D．0.02或其整数倍
  
35．深圳证券交易所国债回购交易最小报价变动幅度为  (    )。
    A．0.002或其整数倍    B．0.005或其整数倍数
    C．0.01或其整数倍     D．0.02或其整数倍
    
36．上海证券交易所目前的回购交易品种包括(    )。
    A．6个    B．7个
    C．8个    D．9个
    
37．上海证券交易所目前的回购交易品种包括(    )。
    A．3天、 7天、14天、28天、63天、 91天、182天
    B．3天、14天、63天、91天、182天、273天
    C．3天、14天、28天、63天、91天、 182天、273天
    D．3天、 7天、14天、28天、91天、 182天
    
38．深圳证券交易所目前的回购交易品种包括(    )。
    A．6个    B．7个
    C．8个    D．9个
    
39．回购交易中的标准券面值是(    )。
    A．100元      B．500元
    C．1 000元     D．不一定
    
40．折算率是根据国债利率及(    )，对所有在交易所上市的国债现货交易品种进行计算并公布可用以国债回购业务的折算比率。
    A．市场价格    B．市场利率
    C．市场风险    D．债券面值 

41．在折算率公布的方法上，上海证券交易所定于每季度(    )营业日公布下季度各现券品种折算标准券的比率。
    A．第一个      B．第二个
    C．中间一个    D．最后一个
    
42．证券回购清算的特点是(    )。
    A．一次交易、一次清算   B．一次交易、二次清算
    C．二次交易、一次清算   D．二次交易、二次清算
    
43．假设某投资者在上海证券交易所市场做国债回购，买入14天回购品种，回购价为100.12元，则回购年收益率为(    )。
    A．3.03％    B．3.07％
    C．3.09％    D．3.11％
    
44．假设某投资者在深圳证券交易所做国债回购交易，1998年6月1日买入131803券种，成交收益率7.04％，则这笔交易的回购价为(    )。
A．100.45元    B．100.54元
    C．100.61元    D．100.68元
    
45．设某年6月底某品种国债的现货收盘价为112.15元，折算率定为1.10，有一客户拥有该债券面值1 000手，则该客户可融入的资金量为(    )。
    A．1 100 000元    B．1 121 500元
    C．1 233 650元    D．2 342 220元
    
46．上海证券交易所和深圳证券交易所规定“一年的天数”分别为(    )。
    A．360和360    B．360和365
    C．365和360    D．365和365
    
47．证券回购交易是以(    )作为对手。
    A．交易对方            B．证券公司
    C．交易对方证券公司    D．交易所
    
48．回购初始交易当日的清算价格统一按(    )计算。
    A．券种当日的开盘价    B．券种前日的收盘价
    C．券种当日的收盘价    D．100元
    
49．下列有关回购的清算不正确的是(    )。
    A．回购年收益率=［(购回价-100元)/100元］×[(一年的天数/回购天数)×100%
    B．回购价=100元十年收益率×100元×一年的天数/回购天数
    C．回购年收益率=(购回价／100元-1)×[(一年的天数／回购天数)×100%
    D．回购价=100元+年收益率×100元×回购天数／一年的天数
    
50．债券回购的清算是严格按照(    )的原则来进行的。
    A．中央清算    B．地方清算
    C．总账清算    D．明细账清算 

二、多项选择题。以下各小题所给出的4个选项中，有两项或两项以上符合题目要求，请将符合题目要求选项的代码填入空格内。
    
1．在证券回购交易中，证券的持有方是(    )。
    A．融券方        B．融资方
    C．资金供应方    D．资金需求方
    
2．在证券回购交易中，融券方是(    )。
    A．资金需求者    B．资金供应方
    C．资金贷出方    D．证券的持有方
    
3．证券回购交易是(    )以持有的证券作抵押，获得一定期限内的资金使用权，期满后则需归还借贷的资金，并按约定支付一定的利息。
    A．证券持有方    B．资金需求方
    C．证券抵押者    D．融资者
    
4．下列有关证券回购交易的叙述，正确的有(    )。
    A．回购交易以有价证券为抵押品
    B．回购交易是一种信用行为
    C．回购交易是一种融资方式
  D．回购交易有助于活跃国债市场
  
5．证券回购交易是(    )暂时放弃相应资金的使用权。
    A．融资方        B．融券方
    C．资金贷出者    D．资金供应者
  
6．我国目前证券回购交易券种包括(    )。
    A．国库券
    B．金融债券
    C．经中国人民银行批准发行的金融债券
    D．企业债券
  
7．开办国债回购交易的目的是(    )。
    A．发展国债市场
    B．活跃国债交易
    C．发挥国债的信用功能
    D．提供一种融资方式
  
8．开展证券回购交易业务的主要场所为(    )。
    A．上海证券交易所       B．深圳证券交易所
    C．全国银行间同业市场   D．银行柜台交易市场
  
9．一笔证券回购交易涉及(    )。
    A．一个交易主体    B．二个交易主体
    C．三个交易主体    D．二次交易契约行为
  
10．以下关于证券回购交易的叙述，不正确的有(    )。
    A．目前我国证券回购券种主要是国债和企业债
    B．以券融资方在交易所回购交易开始时其申报买卖部位为S
    C．交易所回购交易到期反向成交时无须再行申报
    D．因代理客户进行证券回购交易所产生的一切风险均由客户自己承担
    
11．以下关于证券交易回购的叙述，正确的有(    )。
    A．回购交易成交后的资金结算和债券管理均直接根据证券公司申报席位自动进行
    B．因代理客户进行回购交易所产生的一切风险由客户和证券公司共同承担
    C．投资者进行回购交易只能通过证券公司进行
    D．交易所的资金清算与债券管理都要通过证券公司
    
12．融资方的业务流程包括(    )。
    A．融资方向证券公司提出委托申请
    B．融资方事先将足额的抵押债券存入该证券公司在登记清算公司的债券账户内
    C．申报方向为卖出
    D．回购到期日前，融资方将融人资金本息划回资金账户
    
13．融券方的业务流程包括(    )。
    A．融券方向证券公司提出委托申请
    B．融券方事先向证券公司交存部分融出资金
    C．申报方向为卖出
    D．成交次日，证券公司将融入的国债划入融券方的债券账户
    
14．对证券回购交易加以规范可以(    )。
    A．维护正常的金融秩序
    B．保证回购业务的健康发展
    C．保障回购交易双方的合法权益
    D．防止利用“假回购”进行变相资金拆借
    
15．将回购的券种局限于国库券和一部分金融债券是由于这些债券本身具有(    )而决定的。
    A．发行量有一定规模    B．风险小
    C．信誉高              D．流动性好
    
16．在证券回购交易中，融资方需要(    )。
    A．提出委托申请
    B．抵押债券
    C．回购到期日前，将融入资金本金划入资金账户
    D．到期日前，将融入资金利息划入资金账户
17．下列有关回购资金的叙述中，正确酌有(    )。
    A．一般期限较短
    B．不得用于股本投资
    C．不得用于固定资产投资
    D．不得用于期货市场投资
    
18．禁止证券公司以(    )从事证券回购交易。
    A．租券
    B．借券
    C．挪用个人委托保管的债券
    D．挪用机构委托保管的债券
    
19．根据规范证券回购业务的有关规定，我国回购交易的条件主要涉及(    )。
    A．证券回购的券种
    B．融券方在回购期间存入的资金数量
    C．融资方在回购期间存放的标准券数量
    D．融券方在初始交易前须存人的资金数量
    
20．在证券回购交易中，回购收益率代表(    )。
    A．融资方的成本    B．融资方的收益
    C．融券方的成本    D．融券方的收益 


    
21．我国禁止将回购资金用于(    )。
    A．固定资产投资    B．调剂寸头
    C．期货市场投资    D．股本投资
    
22．下列有关上海证券交易所回购申报的。叙述，正确的有  (    )。
    A．申报的价格为每百元资金年收益率
    B．委托数量必须是1万元面值及其整倍数
    C．每笔申报限量，最大不得超过1万手
    D．融资者申报方向为卖出
    
23．在证券回购交易中会出现(    )。
    A．有价证券的抵押    B．拆借资金
    C．信用行为          D．融资方式
    
24．以下有关报价方式的叙述，正确的有(    )。
    A．以年收益率作为回购交易的报价方式是国外通行做法
    B．我国上海证券交易所从1994年8月1日起改用以年收益率作为证券回购交易的报价方式
    C．深圳证券交易所也从1995年8月1日起改用以年收益率作为证券回购交易的报价方式
    D．以年收益率报价时，可省略百分号
    
25．沪深证券交易所对报价变动单位的规定分别可能是   (    )。
    A．0.05，0.02     B．0.005，0.01
    C．0.01，0.005    D．0.01， 0.01
    
26．标准券是(    )。
    A．其设立方便了回购交易的开展
    B．是交易所按照相同的券种、各自的折合比率进行计算
    C．是用于回购抵押的标准化国债券
    D．其设立简化了回购品种的设置
    
27．标准品种是(    )。
    A．不分券种，只分回购期限
    B．不分回购期限，只分券种
    C．按面值计算持券量
    D．按前日收盘价计算持券量
  
28．下列有关标准品种的叙述，正确的有(    )。
    A．我国沪深证券交易所在刚开展证券回购交易时直接就百元面值债券的到期回购价进行竞价
    B．深圳证券交易所于1995年7月设立了标准化国债回购标准品种
    C．原按券种、回购期限分设回购品种的方法，直接限制了回购交易的开展和回购成交量的扩大
    D．原按券种、回购期限分设回购品种的方法，必然会使得有些券种备受冷落

  
29．标准券的折算率(    )。
    A．公布后促进了国债市场的完善和发展
    B．是指国债现券折算成国债标准券的比率
    C．公布后切实维护了国债回购参与者的利益
    D．公布后充分发挥了市场的综合功能
  
30．原先折算比例为1：1的算法(    )。
    A．方便了回购清算
    B．对于融资者不公平
    C．影响了投资者参与回购交易的积极性
    D．违背了市场的公平公正原则
  
31．下列有关折算率的叙述正确的有(    )。
    A．折算率是由交易所会同证券登记结算公司根据国债利率及市场价格来计算的
    B．折算率是对所有在交易所上市的国债现货交易品种计算并公布可用于国债回购业务的折算比率
    C．折算率没有考虑债券本身所具有的时间价值
    D．折算率考虑了供求变化及其他因素对债券价格的影响
    
32．在折算率的公布上(    )。
    A．上海证券交易所于每季度第一个营业日公布该季度各现券品种的折算率
    B．深圳证券交易所于每季度第一个营业日公布该季度各现券品种的折算率
    C．上海证券交易所于每季度最后一个营业日公布下季度各现券品种的折算率
    D．上海证券交易所于每季度第一个营业日起实行新的折算率
    
33．上海证券交易所推出的回购品种除了3天和14天外， 还有(    )。
    A．7天      B．28天
    C．182天    D．91天
    
34．深圳证券交易所推出的回购品种较上海证券交易所不同的有(    )。
    A．4天     B．14天
    C．63天    D．273天
    
35．深圳证券交易所推出的回购品种除了3天、7天、14天、63天、91天外，还有 (    )。
    A．4天      B．28天
    C．273天    D．182天
    
36．上海证券交易所对参与回购交易进行委托买卖的数量规定为：交易数量必须是(    )及其整数倍。
    A．1手        B．100手
    C．1000手     D．100 000元面值国债
    
37．深圳证券交易所对参与回购交易进行委托买卖规定，交易数量必须是(    )及其整数倍。
    A．1手        B．100手
    C．1000手     D．1 000元面值国债
    
38．证券回购清算的特点是(    )。
    A．一次交易    B．二次交易
    C．二次清算    D．一次清算
    
39．证券回购二次清算包括(    )。
    A．回购初始交易前日的清算
    D．回购初始交易当日的清算
    C．回购初始交易次日的清算
    D．回购到期日的清算
    
40．下列有关回购的计算公式错误的包括(    )。
    A．回购年收益率=[(购回价-100元)/100元]×[(一年的天数／回购天数)×100％
    B．回购价=100元+年收益率×100元×一年的天数/回购天数
    C．回购年收益率=(购回价/100元-1)×[(一年的天数/回购天数)×100％
    D．回购价=100元+(1十年收益率)×100元×回购天数/360(365)

    
41．以下关于回购交易说法正确的有(    )。
    A．购回时资金和标准券的清算划拨，将根据成交双方应收(付)数额直接进行自动划转
    B．回购期间，登记结算公司将冻结相应的款项和债券
    C．回购到期日，将按竞价达成的收益率计算出购回价
    D．算出购回价后，交易所将根据成交金额计算出融资方向融券方应付的本息 

三、判断题。判断以下各小题的对错，正确的用A表示，错误的用B表示。
    
1．在证券回购交易中，证券的持有方获得了证券抵押权。          (    )
    
2．证券的回购交易实质上是一种以有价证券为抵押品拆借资金的信用行为。   (    )
    
3．证券回购交易，是指证券买卖双方在成交的同时就约定于未来某一时间以某一价格双方再行交易的行为。                        (    )
    
4．深圳交易所于1993年12月推出了证券回购交易。           (    )
    
5．我国目前证券回购交易券种只能是国债。                  (    )
    
6．我国证券回购的核心内容为债券回购。         (    )
    
7．一笔证券回购交易涉及两个交易主体、一次交易契约行为。     (    )
    
8．投资者进行证券回购交易只能通过银行和证券公司进行。    (    )
    
9．投资者进行证券回购交易的有关资金清算都要通过证券公司。    (    )
10．证券公司代理客户从事证券回购交易产生的一切风险由客户自己承担。    (    )


    
11．回购到期日，交易双方无需再行申报。             (    )
    
12．债券持有人在回购交易开始时，其申报买卖部位为卖出。                  (    )
    
13．回购交易中资金的贷出方暂时放弃资金的使用权，回购期满时再收回融出资金并获得一定利息。                                                              (    )
   
14．目前开展证券回购交易业务的主要场所为沪、深证券交易所及经国务院和中国人民银行批准的全国银行间同业拆借市场。                                        (    )
    
15．开始回购交易时，以券融资方的申报方向为买入，申报的价格为每百元市场价格。(    )
    
16．回购到期日前，客户应将融入资金本息划入融资者在该证券公司处开立的资金账户。(    )
    
17．以券融资方在回购期内不得动用融入的资金。                            (    )
    
18．禁止任何金融机构挪用个人或机构委托其保管的债券进行回购交易或作其他用途。(    )
    
19．经中国人民银行批准的金融机构可以自有债券或租借他人的债券从事证券回购交易。
(    )
    
20．以券融资者不得将回购资金用于固定资产投资、期货市场投资和股本投资，这是由回购主体、回购场所的属性所决定的。（   ）  

21．收益率在债券回购交易中对于融资方而言代表其固定的成本，对于融券方而言是固定的收益(   )
22．从1994年9月12日起，上海证券交易所在证券回购交易中率先改用年收益率作为证券回购交易的报价方式。                                                  (    )
    
23．证券回购清算的特点是二次交易、二次清算。                            (    )
    
24．证券回购业务的资金及债券的清算分两步进行。                          (    )

25．回购交易中的标准券面值1000元。                                     (    )
    
26．回购交易的清算以交易所作为清算对手。                                (    )
    
27．回购交易的清算以交易双方作为清算对手。                              (    )
    
28．以资融券方必须在回购到期日前将资金足额划至清算账户。                (    )
    
29．上海证券交易所规定，回购交易时每笔申报限量，最大不得超过10万手。   (    )
    
30．上海证券交易所目前的回购交易品种有六个。                            (    )
    
31．深圳证券交易所目前的回购交易品种有六个。                            (    )
    
32．上海证券交易所债券回购的交易单位规定为以合计面额100 000元及其整数倍为交易单位。                                                                  (    )
    
33．深圳证券交易所债券回购的交易单位规定为以100手及其整数倍为交易单位。(    )
    
34．根据深圳证券交易所《关于调整债券回购报价方法的通知》的规定，深圳证券交易所债券回购交易的最小报价变动为0.02或其整数倍。                           (    )
    
35．证券回购交易的标准券是一种虚拟的回购综合债券。                      (    )
    
36．标准品种是指不分券种、只分回购期限、统一按面值计算持券量的标准化债券回购交易品种。                                                                (    )
37．在折算率公布的方法上，上海证券交易所定期于每月最后一个营业日公布下月各现券品种折算标准券的比率。                                                  (    )
    
38．在折算率公布的方法上，上海证券交易所定期于每季度第一个营业日公布该季度各现券品种折算标准券的比率。                                                (    )
    
39．上海证券交易所定期于每季度最后一个营业日公布下季度各现券品种折算标准券的比率，并按新的折算比率计算各会员单位可用于国债回购业务的标准券数额。      (    )
    
40．标准券的折算率是指将国债标准券折算成现券的比率。                    (    )
    
41．折算率是根据不同券种现货市场价格来加以确定的。                      (    )
    
42．在计算回购年收益率时，上海证券交易所规定“一年的天数”为360天，深圳证券交易所为365天。                                                          (    )
    
43．深圳证券交易所4天回购品种的名称为R004，代码为1808。               (    )
    
44．上海证券交易所7天国债回购品种的名称为R007，代码为201001。         (    )
    
45．在证券回购交易中，抵押的债券将划入以资融券方证券公司的债券账户。    (    )
    
46．假设某投资者在上海证券交易所市场做国债回购，买入14天回购品种，回购价为100.12元，则回购年收益率为3.09% 。                                            (    )
    
47．假设某投资者在深圳证券交易所做国债回购交易，1998年6月1日买入131803，成交收益率7.04%，则这笔交易的回购价为100.45元。                          (    )
    
48．假设某年4月底，某品种国债的现货收盘价为143.2元，折算率为1.35。有一客户有该债券1 000手，则该客户可融入的资金量为193.32万元。                    (    )
49．交易所根据成交金额计算出以券融资方向以资融券方应付的本息。          (    )
    
50．债券回购的清算是严格按照中央清算的原则来进行的。                    (    )
    
51．回购到期日，由成立双方通过交易系统进行反向交易后，再由交易所根据成交双方应收(付)数额直接进行自动划转。                                             (    ) 

